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	Chief Financial Officer (CFO)
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1. Resumen de Discusión y Postura de Tesorería
El CFO abrió la sesión destacando la alta volatilidad esperada en las tasas de interés de referencia para el cierre de año. En el modelo ALM actual, una bajada de 50 puntos básicos (pb) genera una contracción de 14.5 USD M en el ingreso financiero debido a la asimetría de repactación entre la cartera de crédito variable y los pasivos con costo.
El Head of Treasury presentó la propuesta para rebalancear el portafolio de inversión mediante swaps de tasa de interés (IRS) pagador flotante / receptor fijo por un valor nocional de USD 1,200 M con vencimiento a 3 años, para inmunizar el margen neto de interés.
2. Acuerdos de Cobertura e Inversión
	Instrumento / Estrategia
	Monto Nocional
	Objetivo de Inmunización

	Interest Rate Swaps (IRS) Fijo/Flotante
	USD 1,200 M
	Proteger el NIM contra una baja de 50 pb

	Incremento en Bonos Soberanos Tasa Fija
	USD 400 M
	Bloquear rendimientos del 8.2% a 5 años

	Reestructuración de Pagarés Bancarios
	USD 600 M
	Extender vida media de captación de 90 a 180 días



Aprobado por unanimidad por el Comité de Tesorería e Inversiones.
